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PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG

Styrelsen i Nordic Archipelago Investments AB (Bolaget) har faststdllt bolagets principer for
aktiedgarengagemang.

Bolagets principer for aktiedgarengagemang

Syfte

Bolaget ska uteslutande handla i fondandelsdagarnas gemensamma intresse. | de fall Bolaget valjer att
agera i agarfragor ska syftet endast vara att 6ka avkastningen pa den aktuella placeringen. Malet med
forvaltningen ar att uppna hogsta mojliga avkastning med hansyn tagen till fondernas och de diskretionara
forvaltningsuppdragens placeringsinriktning och risk samt med beaktande av de hallbarhetsaspekter de
olika fonderna och uppdragen foljer i sin forvaltning. Syftet med Bolagets aktiedgarengagemang ar att ta
tillvara andelsdgarnas gemensamma intresse i dgarfragor och bidra till en langsiktigt sund utveckling av de
finansiella marknaderna.

Agarutévande och investeringsstrategi

Bolagsstyrning handlar om roll- och ansvarsférdelning mellan &dgare, styrelse och foretagsledning.
Aktiedgarengagemang beror framst forhallandet mellan ett foretags dgare och dess styrelse och kan
definieras som dgarnas satt att utdva paverkan och kontroll.

Bolagets investeringsbeslut grundas pa forvaltarnas foretagsanalyser dar faktorer sasom foretagets
affarsmodell, marknadsposition och utvecklingsmojligheter undersoks. | det I6pande férvaltningsarbetet
overvakas exempelvis foretagets strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur
och bolagsstyrning. Hallbarhetsfaktorer - som exempelvis miljémassig och social paverkan - bedéms pa
samma satt som operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget ar 6vertygad om att féretag som
drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kommer att lyckas battre over tid.

Bolagets forvaltare foljer och analyserar I6pande utvecklingen i de féretag fonderna investerat i genom
publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med
foretagen. Bevakningen av foretagen sker av ansvarig férvaltare.

Bolagets forvaltare har som &dgare en mojlighet att utéva en paverkan pa féretagen. Denna mojlighet
anvander sig bolagets forvaltare av proaktivt saval som reaktivt genom kontinuerlig dialog med foretag
dar bolagets férvaltade fonder har stérre innehav. Agarutévandets aktiviteter bestdms utifran en risk- och
vasentlighetsbedémning.

| de fall bolagets forvaltare inte ar ndjd med utvecklingen eller skotseln i ett portféljbolag ska fondbolaget
Overvaga att trappa upp sitt aktiedgarengagemang; ett sa kallat eskaleringsforfarande. Detta sker
foretradesvis genom att forvaltarens synpunkter framfors via en direktkontakt med portféljbolaget.
Effekter av eskaleringsférfaranden ska utvarderas av Bolaget. For det fall onskvard effekt inte uppnas
genom Bolagets paverkansarbete och engagemang i egenskap av aktiedgare genom ett
eskaleringsforfarande eller genom att utdva rostratten, ska Bolaget i sarskilda fall avyttra innehavet om
det anses vara i andelsdagarnas gemensamma intresse.

NORDIC ARCHIPELAGO INVESTMENTS AB (ORG NR 556979-5338) www.archipelago-investments.com



archipelago

Hantering av insiderinformation

Bolagets dgararbete ska bedrivas pa ett sadant satt att Bolagets och dess forvaltare generellt sett inte far
del av insiderinformation, eftersom det forsvarar fondens forvaltning. Om Bolaget trots det skulle komma
att forfoga insiderinformation till foljd av sitt aktiedgarengagemang, ska Bolaget alltid folja géallande
regelverk mot marknadsmissbruk och interna regler pd omradet.

Aven om det dligger marknadsaktéren att informera om férekomsten av insiderinformation méste Bolaget
som mottagare i varje enskilt fall gora en sjalvstandig bedémning av huruvida den mottagna informationen
utgor insiderinformation. Vid denna bedémning ska marknadsaktorens bedémning av informationen inga,
liksom information fran andra kéallor. Mottagaren ska &dven gbra en beddmning avseende nar
informationen inte langre ar att se som insiderinformation.

Deltagande i styrelse, valberedning och bolagsstémmor

For att kunna agera oberoende och for att undvika insidersituationer patar sig Bolagets anstéllda inte
styrelseuppdrag i de bolag man investerar i. Genom detta kan Bolaget vara oberoende och objektiv i de
investeringsbeslut som Bolaget kan behova gora for att tillvarata andelsdgarnas intresse.

Bolaget ska i normalfallet inte vara representerad pa bolagsstammor for att utnyttja sin rostratt. Bolaget
anvander sig normalt inte av rostningsradgivare i samband med bolagsstammor. Bolaget ska heller inte
normalt ta pa sig en aktiv dgarroll eller inga in en valberedning eller delta i nomineringsarbetet da Fonden
inte har den placeringshorisont eller storlek pa placeringar for att ett sadant engagemang ska anses
vardeskapande.

Skulle en forvaltare vara av annan asikt ska detta diskuteras med VD och beslut ska tas i samrad.
Framkommer det att det ligger i fondandelsdgarnas béasta intresse att Bolaget medverkar vid
bolagsstamman sa finns mojlighet att franga strategin.

Vi ska dock i var dgarroll alltid verka for att foretag, sarskilt dar fonderna hor till de storre dgarna och/eller
vi av andra skal bedomer det som vasentligt for fondernas avkastning, agerar enligt relevanta lagar och
foreskrifter samt i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.

Eventuella utlanade aktier aterkallas i god tid foére bolagsstimman om Bolaget ska delta.

Hantering av intressekonflikter

Om det uppstar en intressekonflikt vid utnyttjandet av rostrdtter och om denna skulle innebédra en
vasentlig risk for att Fondens andelsdgare paverkas negativt ska denna intressekonflikt om mojligt
forhindras. Om en intressekonflikt kan undvikas genom att utse en lamplig representant ska VD
tillsammans med ansvarig Foérvaltare och Compliance utse sadan person.

Samarbete med andra dgare

Skulle det bli aktuellt sa kommer Bolaget att samverka med andra dgare i olika dgarfragor som Bolaget
anser lampligt och ligger i andelsdagarnas intresse.
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Anvarsfulla investeringar

| de olika fondernas investeringsprocess kan fonden och dess forvaltare beakta hallbarhetsfragor och hur
dessa hanteras i respektive placeringsobjekt. Med hansyn tagen till fondernas begransade majligheter till
inflytande samt stallningstaganden i denna policy ar det mest sannolikt att fonden avyttrar innehav som
inte lever upp till fondférvaltarens varderingar.

Om fonden &r en storre dgare i ett bolag, och/eller en fraga som ar vasentlig eller kontroversiell dyker upp
(tex avseende lansering av en produkt eller tjanst som fonden valt bort), ska férvaltaren fora nédvandiga
dialoger med bolaget och ta fram en strategi for sitt dgarutovande. Denna kan tex. innefatta att fora
dialoger med bolaget, eller att vid behov rosta pa bolagsstammor, eller att avyttra innehavet.

For mer information se Bolagets Policy for integrering av hallbarhetsrisker.

Agaransvarig

Bolagets VD ar ansvarig for dgarfragor.

Bolagets principer avseende:

Valberedningsarbete

Valberedningen bor utgdras av de storsta dgarna i bolaget. Bolaget verkar for att principer for
valberedningsarbetet redovisas 6ppet och att detta arbete fungerar effektivt. Representanter till bolagets
valberedningar utses foretradesvis inom forvaltningsorganisationen.

| valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvardera befintlig styrelse, lagga fram forslag till ordférande
och oOvriga ledamoter i styrelsen samt forslag till arvodering av styrelseledamoter, styrelseordférande,
utskottsledamoter och utskottsordférande. Valberedningen ska dven lamna forslag till val och arvodering
av revisor.

Styrelse

Vid tillsdttandet av en styrelse anser bolaget det vara av yttersta vikt att valberedning beaktar
mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt konsfordelning. Styrelsen ska ocksa i 6vrigt uppfylla de krav
som svensk kod for bolagsstyrning anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sadan omfattning
att ledamoten inte kan dgna styrelseuppdraget tillrdcklig tid och omsorg och aktivt bidra till ett effektivt
styrelsearbete.

Bolaget anser ocksa att styrelsen i god tid fore bolagsstamman ska forankra forslag till incitamentsprogram
hos de storre dgarna.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget anser att det ar positivt med val avvagda aktierelaterade incitamentsprogram riktade till anstallda
i de bolag dar fonderna ar aktiedgare. Incitamentsprogram ska utformas sa att de framjar ett langsiktigt
dgande av aktier. Tilldelningen ska normalt baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en
egen investering och maluppfyllelse. Bolaget anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta nagon
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form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller gratis tilldelning av
teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet inte ar lampliga.

Hallbarhet for oss

Vi &r langsiktiga investerare och investeringsbesluten grundas pa forvaltarnas bolagsanalyser dar
hallbarhetsfaktorer bedéms pa samma satt som operationella och finansiella faktorer.

Vi anser att bra bolag

. ar langsiktiga och har god affarsetik
. tar ansvar for den paverkan verksamheten har pa omvarlden
. har identifierat samtliga risker, dven hallbarhetsrisker, och har processer for att hantera och

minimera dem

Exempel pa hallbarhetsrisker

. bristande affarsetik
. bristande miljoarbete
. bristande leverantorskontroll
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