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POLICY FOR INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

HALLBARHETS OVERSIKT

Bolagets hallbarhetsstrategi

Bolaget och dess forvaltningsverksamhet har upprattat olika interna dokument; Policy for integrering
av hallbarhetsrisker, Principer for aktiedgarengagemang och Ersattningspolicy. Dessa policydokument
ar sammanldnkade da de i flera delar berér samma damnesomraden och definierar Bolagets
stallningstaganden, varderingar och forhallningssatt inom hallbarhet, paverkan pa portféljbolag samt
hur forvaltningen ska arbeta med ansvarsfulla investeringar och hur hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslutsprocessen. Bolagets ersattningspolicy ar forenlig med integreringen av
hallbarhetsrisker i enlighet med den s.k. Disclosureférordningen genom att ersattningsstrukturen inte
uppmuntrar till 6verdrivet risktagande néar det galler hallbarhetsrisker.

Bolagets oOvergripande malsattning ar att hallbarhet ska vara en integrerad och naturlig del av
verksamheten. Ett hallbart bolag ar ett bolag dar I6nsamhet, miljohdnsyn och socialt engagemang
forenas. Hallbarhet handlar bland annat om att spara pa egna resurser och minska den negativa
miljopaverkan. Bolagets investeringsverksamhet har en direkt och indirekt paverkan pa de marknader
dar portféljbolagen som Bolaget investerare i ar verksamma. Bolaget ska strava efter att soka
miljomassigt hallbara och kostnadseffektiva satt att bedriva den dagliga verksamheten pa. Att ett bolag
ar ekonomiskt hallbart &r en forutsattning for att bolaget ska 6verleva, vilket ska vara motorn fér
utveckling. Det handlar bland annat om att verksamheten pa sikt gar med vinst, kan véxa och anstélla
personal. Den ekonomiska hallbarheten ska dock inte ske pa bekostnad av klimat, miljo och
begrdnsade resurser. Social hallbarhet handlar om bolagets samhallsansvar. Det kan till exempel ta sig
uttryck i att man vid produktion eller import fran ett annat land stéller krav pa leverantérer och
producenter, att de anstallda har dragliga arbetsforhallanden, rimliga arbetstider och léner. Social
hallbarhet handlar dven om hur ett bolag kan engagera sig i olika samhéllsproblem i sin omvarld.

Bolaget och dess anstélldas arbete ska bygga pa Bolagets varderingar. Bolaget ska i sin verksamhet
framja ett sunt och hallbart samhalle. | vart foretagande och férvaltning ska vi visa att vi; beaktar miljo
och klimatpaverkan, respekterar manskliga rattigheter, rimliga arbetsvillkor, tar avstand fran
korruption, mutor och bestickningar, och féljer lagar och forordningar. Bolaget ska standigt arbeta for
att vara en ansvarsfull investerare och agare.

Bolaget stoder principerna i internationellt erkdnda och accepterade konventioner och
overenskommelser for miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption sasom FN:s Global
Compact, FN:s deklaration om maénskliga rattigheter, ILO:s deklaration om grundlaggande principer
och rattigheter pa arbetet samt OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Bolaget ska regelbundet folja upp, utvardera och forbattra Bolagets hallbarhetsarbete. Bolaget ska
kontinuerligt utveckla kompetens inom hallbarhet. Bolaget ska genom utbildning och information halla
en hog kunskapsniva. Bolagets arbete med hallbarhet ska vara transparent mot vara intressenter,
genom frekvent uppféljning och rapportering.

Alla medarbetare har ett ansvar for hallbarhetsarbetet. Bolagets VD ansvarar for kontroll av Bolagets

hallbarhetsarbete i verksamheten och férvaltningsorganisationen. Bolagets VD foljer I6pande upp att
Bolagets forvaltare foljer bolagets policy for integrering av hallbarhetsrisker.
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Bolagets investeringsprocess

Bolagets diskretiondra forvaltning arbetar pa uppdrag av kund dar vi tillsammans tar fram
investeringsramar. Normalt foljer kundens forvaltning samma investerings- och hallbarhetsprocess
som Bolaget har tagit fram for forvaltade fonder. Diskretionara kunder kan daven ha mer, eller mindre,
specifika krav pa hallbarhet an var egen policy. Information om hallbarhet fér fonder som forvaltas av
Bolagets finns i tillampliga fall, i respektive fonds informationsbroschyr. Information om fonden
aterfinns dven i fondens faktablad och fondbestammelser.

Bolagets forvaltare analyserar och beaktar alla former av risker och mojligheter, inkluderande aven
hallbarhetsfaktorer och risker relevanta for bolagen, for att generera en god och langsiktig avkastning.

Investeringsbeslut grundas pa forvaltarnas bolagsanalyser dar faktorer sasom bolagets aktievardering,
affarsmodell, marknadsposition och utvecklingsmajligheter undersoks.

| det I6pande foérvaltningsarbetet 6vervakas exempelvis portfoljbolagets och den specifika sektorns hot
och mdjligheter, inkluderande framtidsutsikter, aktiekurs, strategi, finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur och bolagsstyrning.

Hallbarhetsfaktorer bedoms pa samma satt som operationella och finansiella riskfaktorer i analysen.

Analysen syftar till att identifiera foretagsspecifika langa och korta positioner med potential till
attraktiv riskjusterad avkastning.

Forvaltarna ar overtygade om att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kommer att
lyckas battre 6ver tid.

Det &r salunda Bolagets overtygelse att analys av hallbarhetsfaktorer bidrar till battre riskjusterad
avkastning, varfor de portfoljbolag forvaltaren positionerar sig lang i ar bolag som generellt respekterar
internationella 6verenskommelser och normer, vad géller, miljo & klimat paverkan, méanskliga
rattigheter, arbetsvillkor, korruption och aktiedgaresrattigheter.

Eventuella rodflaggade innehav utesluts inte per automatik om det finns goda investeringsmassiga
anledningar att inneha ett bolag, exempelvis om ledningen ar medveten om problematiken och @mnar
atgarda den, och forvaltaren bedémer att hallbarhetsarbetet kommer aterspeglas i varderingen. Bolag
dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Det kan dock inte uteslutas att forvaltningen kan ga miste om finansiellt attraktiva investeringar som
exkluderas av hallbarhetsskal. Fondens forvaltare arbetar standigt fér att vara en ansvarsfull
investerare och agare.

Bolagets forvaltare foljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag man investerat i genom

publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med
foretagen. Bevakningen av bolagen sker av ansvarig forvaltare.
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Bolagets aktiedgarengagemang

Forvaltare har som agare en mojlighet att utdva en paverkan pa portféljbolagen. Denna mojlighet
anvander sig forvaltaren av proaktivt saval som reaktivt genom kontinuerlig dialog med bolag dar man
har stérre innehav. Agarutdvandets aktiviteter bestdms utifran en risk- och visentlighetsbedémning.
Diskussion och kommunikation med bolagens ledningsgrupper ar en central del av Bolagets
analysprocess, eftersom det ger férvaltaren insikt om ledningens kvalitet, affairsmodell, finansiella
strategi och framtida affarsmojligheter. Genom att férsta hur hallbarhet integreras i bolagens
langsiktiga strategi och beslutsprocess kan foérvaltaren utvardera potentiella riskfaktorer,
kommunicera egna asikter och vid behov rekommendera forandringar.

Blankning

Bolaget anser att det ar forenligt att kunna blanka aktier i bolag som forvaltaren har valt att exkludera
som langa positioner alternativt bedomer inte beaktar hallbarhetsaspekter. For korta positioner kan
dirmed ett bolags bristande hantering/policy for hallbarhetsfragor och/eller brister i bolagsstyrning
vara grund for positionering. Bolag och sektorer vars negativa miljo och klimatpaverkan anses vara
betydande eller stor risk for s.k. “stranded assets” kan ocksa vara grund for blankning med majlighet
till god riskjusterad avkastning. Att exkludera bolag samt att blanka dessa bolag kan saval direkt som
indirekt leda till att dessa bolags forutsadttningar pa kapitalmarknaden forsamras, genom att
finansieringsvillkor och tillgang till kapitalmarknaden kan férsamras for dessa bolag, och i langden kan
detta aven tvinga fram eller paskynda en hallbar omstallning.

Bolagets resurser

Bolagets anvander sig framst av interna resurser for hallbarhetsanalys och bolagspaverkan. Bolaget tar
ocksa del av externa leverantodrers vaxande kapacitet inom hallbarhetsanalys. | de fall Bolaget inte har
tillracklig kunskap om en specifik nyckelfaktor inom hallbarhet, utbildas investeringsorganisationen
externt och/eller inhamtar relevant information fran exempelvis konsulter och andra motparter. Till
stod for forvaltarorganisationens eget hallbarhetsarbete anvands bl.a. Refinitiv ESG Company Score
samt SEB’s ESG Assessment Methodology. Bolaget féljer aven Norges Bank Investment Managements
arbete avseende Responsible Investments och deras lista; Observation and exclusion of companies.
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Regelverk

Den 10 mars 2021 tradde Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella sektorn
("Disclosureférordningen”) i kraft. Disclosureférordningen ar en del av Europeiska Kommissionens
handlingsplan for finansiering av hallbar tillvixt och syftar bland annat till att sdkerstélla transparens
och 6ppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.

Av regelverket framgar att finansmarknadsaktérer, och finansiella radgivare, ska agera i
slutinvesterarnas basta intresse, inbegripet men inte begransat till kravet att genomfoéra en lamplig
due-diligence kontroll innan investeringar gors. Av skal 12 i Disclosureférordningen framgar att for att
uppfylla sina skyldigheter i regelverket bor finansmarknadsaktorer i sina processer, daribland
processerna for due diligence-kontroll, integrera inte endast alla relevanta finansiella risker, utan dven
alla déari ingdende relevanta hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en relevant betydande negativ
inverkan pa den finansiella avkastningen av en investering, och fortlépande utvardera dessa risker.

Mot denna bakgrund har Bolaget upprattat och antagit foljande policy for integrering av
hallbarhetsrisker (due-diligence policy).

Definitioner enl. Disclosureférordningen:

Hallbarhetsrisk: Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse
eller omstandighet som om den skulle intraffa skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde).

Hallbarhetsfaktorer; ar definierat som miljorelaterade, sociala eller personalrelaterade fragor, respekt
for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor.

Hallbar investering: En investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, i enlighet
med vad som mats genom till exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende anvandning av
energi, fornybar energi, ravaror, vatten och mark, generering av avfall och utsldpp av viaxthusgaser
eller avseende effekter pa den biologiska mangfalden och den cirkuldra ekonomin, eller en investering
i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt mal, i synnerhet investeringar som bidrar till att
bekdmpa ojamlikheter eller som framjar social sammanhallning, social integration och ett gott
forhallande mellan arbetsmarknadens parter, eller en investering i humankapital eller ekonomiskt eller
socialt missgynnade grupper, férutsatt att investeringarna inte orsakar betydande skada fér nagot av
dessa mal och att investeringsobjekten foljer praxis for god styrning, sarskilt med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, I6ner till berérd personal och efterlevnad av
skatteregler.
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OFFENTLIGGORANDE PA HEMSIDA/HALLBARHETSINFORMATION

Av artikel 3 i Disclosureférordningen foljer att Bolaget pa sin webbplats ska offentliggéra information
avseende sina policyer for integreringen av hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.

Vidare framgar av artikel 4 i Disclosureforordningen att Bolaget har att uppratta och offentliggéra
information pa sin hemsida om hur Bolaget beskriver hur negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer beaktas i investeringsbeslutsprocessen, m.m.

Transparens i fraga om negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Hallbarhetsrisker beaktas av Bolaget och dess forvaltare och ar integrerade i investeringsbeslut som
foljer av Bolagets policy for integrering av hallbarhetsrisker.

Idagslaget tar Bolaget dock ingen hansyn till huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer ("PAI” — Principle Adverse Impacts on sustainability factors) i enlighet med de
tekniska standarderna ("RTS” — Regulatory Technical Standards on ESG Disclosure) under EU:s
forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR) pa 18 obligatoriska PAI indikatorer och 2
frivilliga hallbarhetsindikatorer for varje enskild investering.

Anledningen ar att Bolaget dn sa lange finner data pa manga av dessa indikatorer i varje enskild
investering svartillganglig da flertalet aktiebolag som finns i Bolagets investeringsuniversum inte tar
fram detta, alternativt att informationen ar mycket tidskrdvande att estimera eller dyr att képa fran
olika externa dataleverantorer (som i forekommande fall uppskattar dess data).

Bolaget forbehaller ratten att ta hansyn till huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI — i enlighet med
de tekniska standarderna — RTS) i framtiden nar informationen finns mer |attillganglig for investerare
och/eller ar vasentligt mindre kostsam att ta fram.

Bolaget beaktar for nérvarande inte investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hdllbarhetsfaktorer i enlighet med kraven i regelverket, detta mot bakgrund av vad som anférts
ovan.

| tillagg till ovan, Bolagets forvaltare ansvarar foér att hallbarhetsinformation ldmnas i
informationsbroschyr, och att i fondernas arsberattelse uppratta rapportering i enlighet med
fondbolagens forenings riktlinjer roérande uppféljning av hallbarhetsarbetet, liksom for den

rapporteringsplikt som foljer av artikel 11 i Disclosureférordningen.

Det aligger Bolagets VD att se till att information enligt ovan offentliggérs och vid behov uppdateras.

UPPDATERING OCH ANDRING AV DENNA POLICY
Denna policy ska ses over regelbundet minst en gang per ar eller oftare vid behov.

En 6versyn ska genomféras innan Bolaget investerar i en ny tillgangstyp eller inom en ny region dar
sarskilda negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kan identifieras.

Andringar i policyn ska godkédnnas och antas av Bolagets styrelse.
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FINANSIELLA PRODUKTER OCH FINANSIELLA INSTRUMENT

Bolaget ar att bedoma som finansmarknadsaktér enligt Disclosureférordningen eftersom Bolaget har
tillstand for diskretionar portféljférvaltning.

Bolaget forvaltar idagslaget fonden Chelonia Market Neutral ("Fonden”). Fonden ar en specialfond
enligt 1 kap 11 § punkt 23 i Lagen (2013:561) foérvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).
Fondens placeringsinriktning innebar att Fonden &r en s3 kallad long/short global equity fond. Bolaget
far pa svenska och utlandska marknadsplatser placera Fondens medel i svenska och utlandska
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och konto i
kreditinstitut. De finansiella instrumenten kan vara saval noterade pa bors eller annan reglerad
marknad som icke-noterade. Fondens sammansattning bestar av langa och korta riktningsorienterade
samt relativa positioner.

Chelonia Market Neutral

Hdllbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden Chelonia Market Neutral framjar
miljérelaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investering som mdl.

Hallbarhetsrisker beaktas i fondens investeringsprocess men begransar inte forvaltarens
investeringsunivers.

Hallbarhetsrisker, i likhet med andra identifierade risker sasom ex. marknadsrisk och likviditetsrisk,
integreras i forvaltarens investeringsanalys och process men ar inte bindande for investeringsbesluten.
Identifierade hallbarhetsrisker som fonden kan exponeras mot inkluderar bl.a. klimatrisker som
konsekvens av den globala uppvarmningen. Klimatrisker kan innebara stor paverkan och skador pa
portféljbolag som fonden investerat i.

Extremt vader ar en ytterligare risk som skulle kunna orsaka skador pa fastigheter, infrastruktur och
miljo och pa sa satt leda till en negativ paverkan pa investeringarnas varde.

Omstéllningsrisker utgors av risker som uppstar genom férandrad lagstiftning, &ndrade
kundbeteenden eller andra strukturella férandringar som sker i syfte att stalla om till en klimatneutral
ekonomi for att motverka den globala uppvarmningen.

Miljomassiga hallbarhetsrisker finns i underliggande bolag som fonden investerar i och kan paverka
avkastningen i fonden negativt, t.ex. genom direkta miljdincidenter och féroreningar, samt indirekta
hallbarhetsrisker férenat med miljo, t.ex. brister i portféljbolagens hantering av miljofragor.
Hallbarhetsrisker hanteras i viss utstrackning genom att vissa branscher och sektorer som férvaltaren
bedomer har hog exponering mot hallbarhetsrisker exkluderas, medan bolag och sektorer som
beddms ha lag exponering mot hallbarhetsrisker kan inkluderas.

Fondens forvaltare har ocksa som &dgare moijlighet att hantera hallbarhetsrisker genom att utdéva
paverkansarbete hos portféljbolagen t.ex. genom rostning pa bolagsstimmor och i dialog med
portféljbolagen.

Fondens forvaltare kan i viss utstrdackning anvanda sig av blankning for att hantera hallbarhetsrisker,
genom att ta korta positioner i bolag som forvaltarens bedémer har ett bristande hallbarhetsarbete.
Hanteringen av hallbarhetsrisker &r inte bindande for de beslut som tas i investeringsprocessen.
Forvaltaren bedémer att fondens integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen reducerar
negativ inverkan pa avkastningen.

Transparens | frdga om negativa konsekvenser fér hdllbar utveckling: Forvaltaren beaktar i sin
forvaltning inte investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Information om EU:s taxonomi for miljomdssigt hdllbara verksamheter: Denna fonds underliggande
investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Ovrigt

Bolaget kan aven bedriva diskretiondr forvaltning av andra investeringsportféljer och fonder.
Respektive forvaltningsmandat och fond ska tydligt kommunicera i vilken utstrackning och hur den
specifika forvaltningen tillampar de metoder som beskrivs i denna policy. Givet Bolagets storlek och
resurser, skiljer sig det praktiska tillvdgagangssattet at beroende pa den specifika forvaltningens
tillgangsslag, geografi och forvaltningsinriktning, inklusive omsattningshastighet pa innehaven.
Huvudregeln ar att verktygen ska tillampas vid direkta investeringar som gors i svenska och nordiska
aktier. Vid investering i utlandska aktier och foretagsobligationer, externa fonder och hedgefonder,
statspapper, liksom kortsiktiga investeringar for att hantera likvida medel, ska verktygen tillampas dar
det ar praktiskt genomforbart. Respektive forvaltningsmandat och fond ska tydligt kommunicera i
vilken utstrackning och hur den specifika forvaltningen tillampar de metoder som beskrivs i denna
policy.

| fonder och mandat dar innehavstiden generellt sett ar langre och Bolagets dgarposition ar mer
betydelsefull, har Bolaget ocksa stérre mojlighet att utdva ett aktivt dgande. Praktiskt innebar detta
att Bolagets aktiva dgande primart kommer att fokuseras pa sma och medelstora nordiska noterade
bolag. | fonder och mandat med globala innehav av mer blandad karaktar, gérs en bedémning case-
by-case av hur Bolaget bast och mest effektivt utdvar sin dgarroll. Vid dgarutévandet ska alltid vardet
av Bolagets handlingsfrihet beaktas, sasom att, vid behov, snabbt kunna avyttra ett innehav.
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INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

| sin roll som finansmarknadsaktor har Bolaget valt att integrera hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen. Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som om den skulle intrdffa skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde.

| begreppet hallbarhetsrisk vager Bolaget saledes in risker som ar identifierade och relaterade till miljo
och klimat, méanskliga rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och jamstalldhet samt transparens.
Transparens och 6ppenhet ar en forutsattning for en hallbar process, vilket aven inkluderar hur Bolaget
beslutat att beakta hallbarhetsrisker vid val av investeringsobjekt och regioner eller sektorer.

Nar Bolaget tillhandahaller portféljforvaltning &r det portfoljférvaltningsavtalet, eller
fondbestammelserna, som satter ramarna for vad Bolaget for kundens, eller fondernas, rakning kan
investera i och till vilken risk. Inom ramen for portfoljférvaltningsavtalet, eller fondbestammelserna,
fattar Bolagets forvaltare investeringsbeslut dar forvaltaren integrerar de relevanta hallbarhetsrisker
som identifierats inom en viss sektor eller region. Bolagets forvaltare har mot den bakgrunden
identifierat de mest vasentliga hallbarhetsriskerna, antagit en metod for att integrera hallbarhetsrisker
i beslut som fattas och analyserat och bedémt hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i
portfdljerna.

Bolagets forvaltare genomfor analys av potentiella investeringar, och som en del av analysen
identifieras hallbarhetsrisker relaterade till potentiella investeringsobjekt. Riskerna analyseras baserat
pa om de bedoms kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde
over tid, skulle risken realiseras.

Nar Bolaget fattar investeringsbeslut integrerar Bolaget hallbarhetsrisker som identifierats inom en
viss sektor eller region. Bolaget har mot den bakgrunden identifierat de enligt Bolagets forvaltare mest
vasentliga hallbarhetsriskerna, antagit en metod for att integrera hallbarhetsrisker i beslut som fattas
och analyserat och beddémt hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i portféljerna eller
fonderna.

| forvaltningen integreras hallbarhetsrisker i investeringsbesluten genom att Bolagets forvaltare
utvarderar och analyserar investeringsobjekten dar hansyn tas till eventuella risker kopplade till
hallbarhet. Riskerna analyseras baserat pa om de bedéms kunna ha faktisk eller potentiell betydande
negativ inverkan pa investeringens varde over tid, skulle risken realiseras. Bolaget genomfor analysen
internt och baserar den i forekommande fall pa extern datainsamlingsunderlag och dven pa dialog med
investeringsobjekten.

Baserat pa resultatet av den analys som genomfors av Bolaget enligt ovan fattar Bolagets férvaltare
beslut om en investering ska genomforas eller inte. | beslutet vager Bolaget in risken for att
hallbarhetsriskerna skulle realiseras. | relation dartill vags dven risken in for den potentiella eller reella
negativa inverkan pa portfoljen eller fonden sett till avkastning som risken kan medféra. Risken
analyseras utifran sannolikhet och konsekvens, dar dven investeringsobjektens majliga agerande vags
in. Om investeringsobjekten vidtar mitigerande atgarder som medfor att effekten pa en realiserad risk
skulle minska kan Bolaget fatta beslut om en investering i objektet trots att risken baserat pa
sannolikhet och konsekvens kan bedémas som hog. Det ar den faktiska eller potentiella negativa
inverkan pa investeringens varde som ar vagledande vid valet av investeringsobjekt.

Vid identifiering av potentiella hallbarhetsrisker har Bolaget utgatt fran de hallbarhetsrisker som ar
identifierade i 2021 och 2020 ars globala riskrapport fran World Economic Forum:
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http://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Global_Risks_Report_2021.pdf, samt
http://www3.weforum.org/docs/WEF_Global_Risk_Report_2020.pdf

Riskerna relaterade till miljo och klimat bedéms som de mest alarmerande och utgdér de hogsta
riskerna aven utifran en finansiell riskanalys. | den globala riskrapporten fér 2020 och 2021 identifieras
klimatrisker och sociala risker utifran sannolikhet och konsekvens. En sammanfattning av vad
klimatriskerna och de sociala riskerna innebar bifogas denna policy som bilaga 1.

Dartill har Bolaget identifierat dven bolagsstyrningsrelaterade risker och risker relaterade till manskliga

rattigheter vid investeringsbeslut, se Bolagets interna risk analys fér hallbarhetsrisker samt Bolagets
sammanfattning bifogad som Bilaga 2.
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IDENTIFIERING OCH BESKRIVNING AV NEGATIVA KONSEKVENSER FOR HALLBARHETSFAKTORER

Bolaget beaktar for néirvarande inte investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser
(”PAl”) for hdallbarhetsfaktorer i enlighet med kraven i regelverket, detta mot bakgrund av vad som
anférts ovan.

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses element som kan verka negativt for hallbar
utveckling.

Hallbarhetsfaktorer &r definierat i Disclosureférordningen som miljorelaterade, sociala eller
personalrelaterade fragor, respekt fér manskliga rattigheter samt bekdampning av korruption och
mutor.

Genom att integrera hallbarhetsrisker och endast dversiktligt beakta ett begrédnsat antal negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslut soker Bolaget proaktivt att reducera risken
for vardeminskning pga att bolag vi investerar i ar korrupta eller inte tar hansyn till miljdaspekter. Vissa
verksamheter exkluderas fran investeringar av anledningen att de verksamheterna bedéms ha
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer till sin natur.

Bolaget har identifierat féljande potentiella negativa konsekvenser for hallbarhet som endast beaktas
oversiktligt.

Miljorelaterade negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer:
- Hoga vaxthusgasutslapp

- Hog energiférbrukning fran ej fornyelsebar energi

- Skador for biologisk mangfald

- Hog vattenforbrukning

- Stora avfall/h6g avfallsintensitet

Sociala och personalrelaterade negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer:
- Avsaknad av erkdnnande av ILO om arbetstagares rattigheter

- Kdnsdiskriminerande l6ner

- Barnarbete

Negativa konsekvenser fér manskliga rattigheter och bekampning av korruption och mutor:
- Avsaknad av policy for manskliga rattigheter

- Avsaknad av atagande att f6lja FN:s principer om manskliga rattigheter

- Avsaknad av policy for antikorruption och mutor

Sida 10 av 21



archipelago

De metoder som Bolagets forvaltare anvander sig av for att integrera  hallbarhet i
investeringsprocessen dr;

1. Sektorbaserade exkluderingar (”Viljer bort”): Férvaltaren placerar inte i bolag involverade i vissa
produkter och tjanster. Utgdngspunkten for dessa exkluderingar ar att Bolaget anser att det finns
produkter och tjanster som inte har en langsiktigt hallbar affarsmodell, dvs dar féretagets erbjudande
eller agerande l6per stor risk att ha for omfattande negativa effekter pa omvaérld, samhalle och olika
intressenter och darmed inte ar forenliga med en roll som ansvarsfull investerare och ett langsiktigt
investeringsperspektiv. Bolaget ska valja bort bolag som vi inte anser tar hansyn till miljoaspekter samt
bolag dar Bolaget inte ser fordandringsvilja eller dar vi bedémer att bolaget inte kommer att atgarda
eventuella problem eller brister under en acceptabel tidshorisont.

Produkter och tjdnster

Bolaget placerar normalt inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem
procent av produktionen i det bolag déar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den
angivna produkten eller tjansten.

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Tobak

Kommersiell spelverksamhet

Pornografi

Kol

| normalfallet véljer forvaltaren dven bort olja & gas, men bolag verksamma i denna sektor kan komma
att inkluderas om bolaget aktivt stiller om och investerar betydande resurser inom renewable energy
|6sningar. Bolag verksamma inom konventionella vapen och/eller krigsmaterial exkluderas inte da
deras produkter ar en forutsattning for att uppratthalla demokrati i varlden. Bolaget har etablerat
exkluderingskriterier for varje fond/mandat. Bolagets forvaltare kan investera lang i olika index eller
fonder (ETF mm). Det finns en risk att dessa index liknande produkter kan innehalla bolag som vi
normalt aktivt exkluderar.

2. Normbaserad screening (”Valjer bort”): Bolagets forvaltare stravar efter att undvika att investera i
bolag som &ar involverade i krdnkningar av internationella normer och konventioner (FN Global
Compact, ILO och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik. Eventuella rodflaggade innehav utesluts inte per automatik om det finns
goda investeringsmassiga anledningar att inneha ett bolag, exempelvis om ledningen ar medveten om
problematiken och d@mnar atgdrda den, och forvaltaren bedomer att hallbarhetsarbetet kommer
aterspeglas i varderingen. Bolag dar forvaltaren inte ser forandringsvilja eller bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshorisont underkidnns for
investering. Bolaget har etablerat exkluderingskriterier for varje fond/mandat, i férekommande fall
dven exkludering av lander. Bolagets forvaltare kan investera lang i olika index eller fonder (ETF mm).
Det finns en risk att dessa index liknande produkter kan innehalla bolag som vi normalt aktivt
exkluderar.

3. Hallbarhetsaspekter beaktas (”Valjer in”) i bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt
men behdver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden. Bolagets forvaltare stravar efter
att valja in bolag som uppfyller kriterierna i UN Global Compact. Den efterféljande fundamentala
analysen av bolagen &r sedan avgorande for beslutet om att investera i bolaget eller inte.
Hallbarhetsaspekter kan direkt eller indirekt komma att paverka ett portféljbolags omséttning
och/eller kostnader och darmed fa en stor positiv eller negativ effekt pa ett bolags finansiella resultat
och varde och darmed aven fondandelsdgarnas vardeutveckling 6ver tid. Bolaget anser darfor att ett
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ansvarsfullt och genomtankt forhallningssatt till hallbarhet ar en forutsattning for ett portfoljbolags
fortsatta tillvaxt, utveckling och I6nsamhet och darmed dess attraktivitet som investering. Darfor ska
Bolaget i mojligaste man soka forsta hur de hallbarhetsaspekter som anses vara mest vasentliga for
det specifika portfoljbolaget kan komma att paverka dess framtida affairsmodell, konkurrenskraft
och/eller finansiella stallning och darmed dess attraktivitet som investering Over tid. Det kan
exempelvis handla om miljéfragor som klimat, utslapp, resurs- och energieffektivitet samt vatten och
avfallshantering; eller sociala fragor som manskliga rattigheter, arbetsvillkor, jamstalldhet och
mangfald, arbetsmiljo och en ansvarsfull leverantorskedija; eller god affarsetik och anti-korruption.
Bolagets forvaltare kan &dven leta aktivt efter bolag som dr val positionerade ur ett
hallbarhetsperspektiv, framfor allt vad géller miljorelaterade egenskaper. Detta avser dels bolag vars
verksamhet bidrar, eller forvantas kunna bidra, positivt till att uppna klimatrelaterade malsattningar
(till exempel som definierati EU:s taxonomiférordning), dels bolag vars marknader férvantas utvecklas
positivt till foljd av omstéallningen mot 6kad hallbarhet. Fér sociala egenskaper och bolagsstyrning
galler att de portfoljbolag Bolagets forvaltare positionerar sig lang i ar bolag som generellt respekterar
internationella 6verenskommelser och normer, vad galler, manskliga rattigheter, arbetsvillkor,
korruption och aktiedgaresrattigheter.

4. Agarengagemang (”Paverkar”): Bolagets forvaltare kan i vissa situationer ocksa ha méjlighet att
bidra till att framja forutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling genom att med olika medel
forsoka paverka innehaven i en riktning som beddms som positiv och vardeskapande. Bolaget
uppmuntrar ocksa portfdéljbolagen att signera och folja FN Global Compacts principer. Ett aktivt dgande
kan omfatta utdévande av eventuella rostratter forknippade med en investering (inklusive deltagande i
valberedning) och/eller sa kallade paverkansdialoger med bolagets ledning och/eller styrelse i specifika
fragestallningar eller situationer. De bolag som fonden investerar i bevakas [6pande. Om fonden &r en
storre dgare i ett bolag, och/eller en fraga som ar vasentlig eller kontroversiell dyker upp (tex avseende
lansering av en produkt eller tjanst som fonden valt bort), ska forvaltaren féra nédvandiga dialoger
med bolaget och ta fram en strategi for sitt dgarutévande. Denna kan tex. innefatta att féra dialoger
med bolaget, eller att vid behov résta pa bolagsstammor, eller att avyttra innehavet.

5. Ovrigt ("Blankning”): De mandat som Bolaget forvaltar och som méjliggdr korta positioner
(Blankning) anser Bolaget och dess forvaltare att det ar forenligt att kunna blanka aktier i bolag som
forvaltaren har valt att exkludera som langa positioner alternativt bedomer inte beaktar
hallbarhetsaspekter och stor exponering mot hallbarhetsrisker. For korta positioner kan darmed ett
bolags bristande hantering/policy for hallbarhetsfragor och/eller brister i bolagsstyrning vara grund fér
positionering. Bolag och sektorer vars negativa miljo och klimatpaverkan anses vara betydande eller
stor risk for s.k. "stranded assets” kan ocksa vara grund for blankning med mdjlighet till god
riskjusterad avkastning (kort position/blankning). Att exkludera bolag i ovan sektorer samt att blanka
dessa bolag kan savél direkt som indirekt leda till att dessa bolags forutsattningar pa kapitalmarknaden
forsamras, genom att finansieringsvillkor och tillgang till kapitalmarknaden kan férsamras fér dessa
bolag, och i langden kan detta dven tvinga fram eller paskynda en hallbar omstallning.

| den I6pande verksamheten kan sattet som Bolaget arbetar pa skilja sig beroende pa om det avser

individuell portféljforvaltning eller férvaltning av fonder. Aven val av tillgdngsslag och
forvaltningsinriktning kan paverka sattet som Bolaget arbetar.
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PRIORITERING AV ETT BEGRANSAT ANTAL NEGATIVA KONSEKVENSER
Bolaget beaktar for néirvarande inte investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser
(”PAl”) for hdallbarhetsfaktorer i enlighet med kraven i regelverket, detta mot bakgrund av vad som

anférts ovan.

Bolaget har endast dversiktligt beaktat och valt att prioritera mellan ett begrédnsat antal negativa
konsekvenser pa foljande satt.

Bolaget gér bedémningen att den mest alarmerande negativa konsekvensen for hallbarhetsfaktorer ar
miljorelaterade negativa konsekvenser. Den globala uppvarmningen leder till allvarliga konsekvenser
for ekosystemet och effekterna paverkar redan idag varldsekonomin i stérre utstrackning. Bolaget
bedomer darfor forst vilken miljopaverkan ett investeringsbeslut kan ha.

Darefter bedomer Bolaget vilken negativ konsekvens investeringen kan ha for manskliga rattigheter
och bekampning av korruption och mutor. Grundlaggande respekt for manskliga rattigheter bedémer
Bolaget vara en forutsattning for langsiktigt vardeskapande och Bolaget ska inte bidra till negativa
konsekvenser for manskliga rattigheter vare sig i den egna verksamheten eller i de investeringsbeslut
som tas.

ATGARDER

Bolaget forsoker undvika att medverka till ett begrdnsat antal negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i sina investeringsbeslut genom att endast dversiktligt beakta investeringarnas
exponeringar mot vissa hallbarhetsrisker. Detta sker dels genom egen analys, dels genom anvdndning
av externa analyskallor. Genom att samla in information fran ett flertal externa kallor far Bolaget
ingdende kunskap och kdnnedom om de olika féretagens strategier och insatser inom hallbarhet och
bolagsstyrning. Vid behov kan dven externa konsulttjanster anvandas.

Utoéver den exkludering (”Valjer bort”) som gors, enligt ovan, kan hallbara investeringar inkluderas
("Valjer in”) baserat pa exempelvis megatrender och FN:s 17 globala hallbarhetsmal.

Bolagets forvaltare kan dven investera i verksamheter som ar i en omstallningsfas, som darmed kan
vdljas in i fonden eller portféljen, trots att den verksamheten i ett enskilt fall finns med i de
verksamheter som normalt exkluderas. Det forutsatter dock att det kan motiveras i den analys bolaget
genomfor.
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Bolaget kan dven utdva paverkansarbete genom att engagera sig i de investeringsobjekt som fonderna
investerar i. Som en del av det arbetet kan Bolaget paverka investeringsobjekten i fragor om manskliga
rattigheter, samt klimat och miljo.

Exempel pa fragor Bolagets forvaltare kan stélla:

Finns det en vision ddr bolagets verksamhet bidrar till en hdllbar utveckling idag eller arbetar fér att
successivt anpassa sina produkter och tjégnster mot en hallbar utveckling?

Vilka konkreta mal har féretaget vad avser deras bidrag till en héllbar utveckling?

Redovisar féretaget den positiva och negativa miljé- och sociala paverkan deras produkter och tjdnster
har pd ekosystem och samhdillen?

Arbetar féretaget proaktivt och systematiskt med att stdrka positiv inverkan och minska negativ
pdverkan fran verksamheten, bdade pa kort och pa ldngre sikt.

Finns det en hdllbarhetsansvarig pad féretaget?

Arbetar féretaget med att paverka sina kunder och leverantérer att arbete hdllbart? Hur gdr det
arbetet till i sa fall?

Vilka internationella riktlinjer finns inom den branschen féretaget verkar. Hur féljs dessa?

UTVARDERING

Bolaget foljer lopande, minst arligen, upp Bolagets lista for godkdnda investeringar och beaktar
eventuella forandringar. Vid uppdateringen beaktas delvis forandringar i internationella
overenskommelser och normer. | de fall en investering i ett féretag bedéms oférenlig med denna policy
exkluderas foretaget fran listan for godkdnda investeringar. Det aligger den verkstallande direktoren,
och forvaltningsansvarig att uppdatera Bolagets lista foér godkanda investeringar.

Om Bolaget upptacker att det trots Bolagets foresatser och mal har investerat i ett foretag som bryter
mot denna policy ska innehavet siljas, pa ett satt som &r i kundens/andelsdgarnas basta intresse.

| den handelse nagot innehav erhaller en anmarkning fran extern ESG company score leverantor ska
ansvarig forvaltare undersoka och ta stdllning till 6vertradelsen. Om forvaltaren anser att
anmarkningen &r av ringa karaktar och ej ar av sadan signifikans att det bedéms paverka den
hallbarhetsniva Bolaget efterstravar ska VD informeras om varfér innehavet kan behallas, varefter VD
fattar beslut i fragan. Da forvaltaren eller VD ser allvarligt pa évertradelsen ska innehavet avyttras.

Investeringsobjekten kan dven ges mojlighet att agera pa de anmaérkningar som erhallits. | de fallen
agerar Bolaget utefter en sarskild handlingsplan bestdaende av 1) stdllningstagande i relation till
erhallen information, 2) informationsinsamling fran det berérda investeringsobjektet liksom andra
kdllor om vad som intradffat och hur det hanteras, 3) bedomning av anmarkningens allvarlighetsgrad,
4) vad investeringsobjektet gor for att hantera anmarkningen och inom vilken tidplan, och 5) om
investeringsobjektet inte kan hantera anmarkningen pa 6nskvart satt — bedomning om avyttring.

Bolagets VD ska pa styrelsens forsta ordinarie mote for aret avge en rapport till styrelsen avseende
Bolagets hallbarhetsarbete.
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UPPFORANDEKODER OCH INTERNATIONELLA STANDARDER MED MERA

Bolaget stoder principerna i internationellt erkdnda och accepterade konventioner och
overenskommelser for miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption sasom FN:s Global
Compact, FN:s deklaration om maénskliga rattigheter, ILO:s deklaration om grundlaggande principer
och rattigheter pa arbetet samt OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Ett bolags franvaro av en
viss standard medfor dock inte per automatik exkludering.

FN:s Global Compact och Hallbarhetsmal (SDGs):

En av de grundldggande faktorerna som vi tittar pa i var interna hallbarhetsanalys 4r om bolag ar
medlemmar i UN Global Compact och darmed atar sig att folja deras 10 principer om manskliga
rattigheter, antikorruption, arbetsratt och miljdarbete.

— Bolaget ska stddja och respektera internationella manskliga rattigheter inom sfaren for bolagets
inflytande;

— Bolaget ska forsakra att det inte ar inblandat i krdnkningar av manskliga rattigheter;

— Bolaget ska uppratthalla foreningsfrihet och erkdnna ratten till kollektiva forhandlingar
— Bolaget ska ha eliminerat alla former av tvangsarbete;

— Bolaget ska ha avskaffat barnarbete

— Bolaget ska ha avskaffat diskriminering vad géller rekrytering och arbetsuppgifter;

— Bolaget ska stodja forsiktighetsprincipen vad géller miljorisker;

— Bolaget ska ta initiativ for att starka ett storre miljomedvetande;

— Bolaget ska uppmuntra utvecklandet av miljovanlig teknik;

— Bolaget ska motarbeta alla former av korruption, inklusive utpressning och bestickning.

Vi anser att det ar en mycket bra startpunkt for ett engagerat och malmedvetet hallbarhetsarbete och
vi forsoker dven att paverka de bolag som inte signerat UN Global Compact att gora det.

En annan viktig del i vart hallbarhetsarbete ar FN:s 17 globala mal for en hallbar utveckling (SDGs).
Utifran dessa globala hallbarhetsmal kan portféljbolag fokusera sitt hallbarhetsarbete pa ett antal
utvalda mal dar de kan gora storst skillnad. Genom att koncentrera hallbarhetsarbetet pa detta satt
far portfoljbolaget ett battre fokus och Overblick av arbetet samt bidrar till en 6kad transparens for
intern och extern utvardering och rapportering. Att bolag pa ett tydligt satt redovisar ett aktivt och
dedikerat hallbarhetsarbete &r bra for miljé och samhille.

FOr oss som investerare ar detta dven positivt ur ett finansieringsperspektiv eftersom det underlattar
vart arbete med att, nar sa 6nskas, rikta kapital mot bolag som agerar hallbart och langsiktigt.

EU-Taxonomy - Eligibility & Alignment

| framtiden o©nskar Bolaget utveckla vart hallbarhetsarbete och rapportering ytterligare, nér
tillgangligheten till information blir overkomlig till rimliga kostnader for mindre oberoende
forvaltningsorganisationer.

Om och nar sa blir fallet avser Bolaget att anvanda sig av EU-taxonomin i storsta mojliga man vid
beddmningen av om ett bolag ska anses vara miljomassigt hallbart. Syftet med EU-taxonomin ar att
skapa ett gemensamt klassificeringssystem for miljomassigt hallbara verksamheter och ger oss som
forvaltare ett verktyg i form av faststallda kriterier och troskelvdarden vid utférandet av denna
bedémning.

Nordic Archipelago Investments AB
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Bilaga 1
2021 ars Global Risk Report av World Economic Forum
KLIMATRISKER

Klimatrisker kategoriserade utifran sannolikhet:
1. Extremt vader

2. Klimatatgardsmisslyckande

3. Miljoskada orsakad av manskligheten

4. Forlust av biologisk mangfald

Klimatrisker kategoriserade utifran paverkan:
1. Klimatatgardsmisslyckanden

2. Forlust av biologisk mangfald

3. Naturresurskris

4. Miljoskada orsakad av manskligheten

Klimatriskernas tidshorisont (enligt de som har svarat pa rapporten — ”klimatexperterna”)

De mest akuta klimatriskerna (tydliga och ndrvarande faror):

1. Extremt vader kommer att utgdra ett hot mot varlden inom 0-2 ar (tror 52,7 % av
klimatexperterna).

2. Miljoskada orsakad av méanskligheten kommer att utgéra ett hot mot varlden inom 0-2 ar (tror
35,6 % av klimatexperterna).

De ndst mest akuta klimatriskerna (dominoeffekter):
Inga klimatrisker hamnar i denna kategori.

De "minst” akuta klimatriskerna (existentiellt hot):

1. Forlust av biologisk mangfald kommer att utgéra ett hot mot varlden inom 5-10 ar (tror 51,2 %
av klimatexperterna).

2. Naturresurskris kommer att utgora ett hot mot varlden inom 5-10 ar (tror 43,9 % av
klimatexperterna).

3. Klimatatgardsmisslyckande kommer att utgéra ett hot mot varlden inom 5-10 ar (tror 38,3 %
av klimatexperterna).

SOCIALA RISKER

Sociala risker kategoriserade utifran sannolikhet:
1. Infektionssjukdomar

Sociala risker kategoriserade utifran paverkan:

1. Infektionssjukdomar
2. Forsorjningskris
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2020 ars Global Risk Report av World Economic Forum
KLIMATRISKER

Klimatrisker kategoriserade utifran sannolikhet:
1. Extremt vader

2. Klimatatgardsmisslyckande

3. Naturkatastrofer

4. Forlust av biologisk mangfald

5. Miljokatastrofer orsakade av manskligheten

Klimatrisker kategoriserade utifran paverkan:
1. Klimatatgardsmisslyckande

2. Forlust av biologisk mangfald

3. Extremt vader

SOCIALA RISKER

Sociala risker kategoriserade utifran sannolikhet:
1. Fanns inga sociala risker med har.

Sociala risker kategoriserade utifran paverkan:
1. Vattenkris
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VAD INNEBAR RISKERNA?

Global risk

Med global risk avses en ofdrutsagbar handelse eller ett oférutsagbart villkor som, ifall det intraffar,
kan medfora betydande negativ paverkan for ett flertal lander eller industrier under de kommande tio
aren.

KLIMATRISKERNA:

Extremt vader
Forlust av manniskoliv, skador pa ekosystem, forstorelse av egendom och / eller ekonomi global férlust
till foljd av extrema vaderhandelser: kalla fronter, brander, 6versvamningar, varmebdljor, stormar etc.

Klimatatgardsmisslyckande

Misslyckanden av regeringar och/eller féretag att genomdriva, anta eller investera i effektiva
klimatanpassad och klimatbegransande atgarder, bevara ekosystem, skydda befolkningen samt
overgangen till en koldioxidneutral ekonomi.

Forlust av biologisk mangfald och ekosystemskollaps
Oaterkalleliga/ohjilpliga konsekvenser f6r miljon, manskligheten och ekonomisk verksamhet, och en
permanent forstorelse av naturkapital till foljd av artutrotning och / eller minskning.

Miljéskada/-katastrofer orsakade av méanskligheten

Forlust av méanniskoliv, ekonomisk forlust och / eller skada pa ekosystem till foljd av manniskans
aktivitet och / eller underlatenhet att existera tillsammans med djurens ekosystem: avreglering av
skyddade omraden, arbetsolyckor, oljeutslapp, radioaktiv fororening, handel med vilda djur etc.

Naturresurskris
Kemiska, livsmedels-, mineral-, vatten- eller andra naturresurskriser i global skala som ett resultat av
maénsklig 6verexploatering och / eller dalig hantering av kritiska naturresurser.

Geofysiska-/naturkatastrofer
Forlust av manniskoliv, ekonomisk férlust och / eller skada pa ekosystem till foljd av geofysiska
katastrofer: jordbavningar, jordskred, geomagnetiska stormar, tsunamier, vulkanisk aktivitet etc.

SOCIALA RISKER:

Infektionssjukdomar

Massiv och snabb spridning av virus, parasiter, svampar eller bakterier som orsakar en okontrollerad
smitta av infektionssjukdomar, vilket resulterar i en epidemi eller pandemi med dddsfall och
ekonomiska stoérningar.

Sysselsattnings- och forsériningskris

Strukturell forsamring av arbetsutsikter och / eller standarder for den arbetsféra befolkningen:
arbetsloshet, brist pa sysselsattning, lagre I6ner, daliga arbetsvillkor, undergravande av arbetstagares
rattigheter etc.
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Kollaps eller brist pa socialt skyddsnét

Bristande eller utbredd konkurs fér socialférsakringssystem och / eller undergrdvande av sociala
formaner for: funktionshinder, aldre, familj, skada, médraskap, medicinsk vard, sjukdom, 6verlevande,
arbetslosa etc.

Undergrdvande av social sammanhallning

Forlust av socialt kapital och sociala natverk som negativt paverkar social stabilitet, individuellt
valbefinnande och ekonomisk produktivitet som ett resultat av langdragen allmén ilska, misstro,
splittring, brist pa empati, marginalisering av minoriteter, politisk polarisering etc.

Misslyckande fér den allmanna infrastrukturen

Orattvis och / eller otillracklig offentlig infrastruktur och tjanster till foljd av felhanterad
stadsutbredning, dalig planering och / eller underinvestering som negativt paverkar den ekonomiska
utvecklingen, utbildning, bostader, folkhalsa, social integration och miljon.

Storskalig ofrivillig migration
Storskalig ofrivillig migration framkallad av klimatférandringar, diskriminering, brist pa ekonomiska
framstegsmojligheter, forfoljelse, naturkatastrofer eller méanskliga katastrofer, valdsam konflikt etc.

Omfattande backlash mot vetenskapen

Censur, fornekelse och / eller skepsis mot vetenskapliga bevis och den globala vetenskapen, vilket
resulterar i en regression eller avstannande for klimatframstegsatgarder, manniskors hilsa och / eller
teknisk innovation.

Svar méansklig mental ohélsa

Bred omfattning av psykiska sjukdomar och / eller stérningar globalt och 6ver flera demografier, som
paverkar valbefinnande, social sammanhallning och produktivitet negativt genom: angest, demens,
depression, ensamhet, stress etc.

Utbredd besvikelse bland ungdomar

Ungdomars bristande engagemang och fortroende och / eller forlust av fértroende for befintliga
ekonomiska, politiska och sociala strukturer i global skala, vilket negativt paverkar social stabilitet,
individuellt valbefinnande och ekonomisk produktivitet.
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Bilaga 2

BOLAGETS IDENTIFIERADE RISKER

Klimat

Fysiska klimatrisker uppstar som en konsekvens av den globala uppvarmningen i och med 6kade
utslapp av vaxthusgaser. De innebar 6kad forekomst av extremvader men ocksa stigande havsnivaer,
jorderosioner, glacidarerosioner och andra liknande handelser. Detta kan i sin tur innebara stor
paverkan och skador pa tillgangar som vi genom fonderna finansierat eller investerat i. Bristande
atgarder eller atgarder som inte lyckas hantera klimatrisker kan ocksa lamna bolag och manniskor i
utsatta situationer. Tillgadngar som, i ett langre perspektiv, bedoms paverkas mycket av klimatrisker
och som riskerar att tappa sitt varde helt brukar bendmnas som ”stranded assets”.
Omstéllningsrisker utgors av risker som uppstar genom fordandrad lagstiftning, forandrad efterfragan
av produkter och tjanster, dndrade kundbeteenden eller andra strukturella forandringar som sker i
syfte att stélla om till en klimatneutral ekonomi fér att motverka den globala uppvarmningen.

Miljo

Miljomassiga risker ar kopplade bade till var egen verksamhet och de leverantérer vi anvander oss av
men ocksa till de foretag vi investerar i och levererar tjanster till. Riskerna kan avse direkta
miljéincidenter, fororeningar eller annan negativ paverkan pa miljon. Men de kan ocksa vara indirekta,
till exempel affarsrelationer med foéretag vars verksamhet inte ar i linje med omstallningen till en
miljomassigt hallbar ekonomi eller som har brister i sin hantering av miljorelaterade fragor i sin
verksamhet.

Till miljomassiga risker hor dven risken for irreparabel forlust av biologisk mangfald som i sin tur
riskerar att sld ut produktion och mattillgang.

Paverkan investeringar/fonder

Klimat

Exempel pa fysiska risker som kan fa paverkan pa avkastningen:

Extremt vader kan orsaka skador pa fastigheter, infrastruktur, miljo eller forlust av liv. Detta kan i sin
tur medfora att tex forsakringar blir for dyra eller otillgangliga, eller att portféljbolagens kostnader pga
sadana skador okar. Extremt vader kan dven paverka tillgdngen till olika resurser som kravs for
portfoljbolagens verksamhet. Till exempel kan tillgangen pa foljande resuser variera: tillgang till vatten
och andra ravaror som kravs i tillverkning, tillgang till underleverantérer som i sin tur har paverkats,
tillgang till fabriker eller andra lokaler som paverkats av klimatférandringar, eller till transportvagar
och sdkra miljoer for arbetstagarna.

Det finns dven risk for att tillgangsbubblor kan skapas med ohallbara priser pa tillgangar sdsom ravaror,
fastigheter, eller pa en viss sektor (t.ex. IT eller medicin) som en féljd av naturkatastrofer eller andrat
klimat. Forandrat klimat kan dven orsaka elpris-chocker eller 6kade kostnader for omstallning av
energikallor. Tillgdngar kan pga omstallningsrisker bli “stranded assets”.

Miljo

Aven miljémassiga risker kan fa paverkan avkastningen. Portféljbolagens eller kredittagarnas
kostnader kan ©ka och vinster minska pga miljéincidenter eller fororeningar, rattstvister om
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produktansvar, otillrackliga atgarder eller atgarder som inte far avsedd effekt etc. Tillgangar kan pga
miljomassiga risker bli "stranded assets".

SOCIAL
Manskliga rattigheter, sociala férhallanden och arbetsvillkor

Risk

Krankningar av manskliga rattigheter kan forekomma pa manga olika satt och ar viktigt att bemota.
Det géller inte bara inom var egen verksamhet utan dven avseende vara kunder och leverantorer.
Skaliga arbetsvillkor. For oss ar det sjalvklart att varna om vara arbetstagares arbetsvillkor, sdkerhet
och halsa, men aven att tillse att alla behandlas lika, far rimlig 16n och de formaner de har ratt till, samt
att de tillats ta del av det stod som arbetstagarorganisationer kan ge.

Bristande sociala forhallanden. Risker for den social stabilitet i stort omfattar dven: 6kad arbetsloshet
instrastrukturkollaps pga bristande plannering och genomférande, matkriser - for liten tillgang pa
ravaror och/eller for litet inhemskt lager, ofrivillig immigration - pga krig, katastrofer, eller halsokriser,
social instabilitet - protester, uppror, vald mot ordningsmakt, ©kad spridning av risksjukdomar,
vattenbrist pga klimat, fororeningar, extremvader el.dyl.

Paverkan pa investeringar/fonder

Exempel pa risker som kan fa paverkan pa avkastningen ar exempelvis att férvaltaren investerat i ett
portfoljbolag eller kredit till en enhet som inte beaktar méanskliga rattigheter, sociala forhallanden och
arbetsvillkor och som darmed kan falla i varde pga lagre effektivitet, rattstvister, daligt anseende och
andra ryktesrisker.

Social instabilitet skulle kunna fa ovantade och svarméatbara konsekvenser for portféljbolagen och
kredittagarna och darmed avkastningen.
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