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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Nordic Archipelago Investments AB, org.nr. 556979-5338, far
hédrmed avge drsredovisning for rikenskapsaret 2021-01-01 — 2021-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmédnt om verksamheten

Nordic Archipelago Investments AB (Bolaget) &r ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens
tillsyn. Bolaget erhéll Finansinspektionens tillstand att bedriva diskretionar portféljférvaltning avseende finansiella
instrument den 12 januari 2016. Under 2017 startade fonden Chelonia Market Neutral, som férvaltas av Bolaget
och portfdliférvaltaren Magnus Angenfelt, pad uppdragsavtal av fondbolaget FCG Fonder AB (som a&r s.k.
fondhotell).

Chelonia Market Neutral & en hedge fond som stravar efter att uppnd en positiv avkastning oberoende av
utvecklingen pa aktiemarknaden. Fondens placeringsinriktning &r att vara en s.k. "marketneutral long/short equity
fund”, vilket innebar att fonden tar saval lAnga som korta positioner i aktier, i syfte att generera alfa samt att hedga
marknadsrisk. Fonden har inga placeringsbegransningar avseende geografiska omraden utan ska som helhet
betraktas som en global fond med fokus pa Norden, Europa och USA. Investeringsprocessen bakom fondens
placeringar bestér av fundamental analys och fonden kommer att vaga in tematiska och evolutionéra trender i
analysen, vilket medfér att en stor del av innehaven kommer att vara langsiktiga och saledes kommer
omséttningshastigheten i fonden att vara lag.

Bolaget avser att lansera ytterligare fonder via fondhotell FCG Fonder AB.
Foretagets séte &r i Stockholm

Agarfoérhallanden
Bolagets samtliga aktier 4gs av VD Anders Palmqvist.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stillning - verksamhetsaret 2021
Bolaget redovisar for perioden ett rérelseresultat om 579 088 kr (-405 026 kr). Balansomslutningen per
2021-12-31 (2020-12-31) &r 2 635 239 kr (2 056 125 kr).

Bolagets forvaltning har utvecklats relativt val under 2021. Som ett resultat har performance fee utgatt, darav
Bolagets positiva resultat.

Information om vésentliga risker och riskhantering

Betraffande riskhantering har styrelsen i Bolaget antagit en riskpolicy samt en policy avseende intern
kapitalutvardering. D& Bolaget inte handlar med finansiella instrument fér egen rakning har Bolaget bedémt att de
risker som Bolaget exponerar sig for framst &r av operativ karaktar och generellt sett kan sagas vara lagre an vad
som &r fallet fér manga andra vardepappersbolag.

Over lag stravar féretaget att ha sa lag riskaptit som mojligt. Bolaget har identifierat féljande risker och
osdkerhetsfaktorer:

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovéntade ekonomiska eller
fortroendeméssiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga system eller
teknisk utrustning. Aven risker f6r oegentligheter, internt eller externt, ingar i den operativa risken.

Bolaget bedémer denna risknivd som medel och den férekommer i hela bolagets verksamhet. Det &r den
vanligaste formen av risk i verksamheten. Bolaget har utifran detta definierat ett antal riskomraden som faller under
den operativa risken och dessa risker motverkas genom utformning av avtalsvillkor fér olika tjanster och produkter
samt intern kontroll. \W
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Affdrsrisk och strategiska risker
Afférsrisk &r risken fér minskade intékter pa grund av volymminskningar, prispress eller konkurrens.

Bolaget bedémer denna risknivd som hég och man har definierat denna risk som affars- och ryktesrisk. Den
strategiska risken, dvs. att behalla andelsagare inom de fonder man férvaltar pa uppdragsavtal av fondbolag, ar
den viktigaste och stérsta risken att hantera for bolaget och det &r nagot som man arbetar standigt med att hantera.
Genom att méta volatiliteten i intékter och kostnader som inte kan hanféras till andra risktyper f6ljs afférsrisken i
bolaget upp.

Den os&kerhetsfaktor som har stérst betydelse for Bolaget &r utvecklingen pa de finansiella marknaderna och hur
detta paverkar Bolagets kunder.

Ytterligare information om risker I&mnas under not 3 Finansiella risker och kapitaltackning.

Principer och processer for erséttningar och formaner till ledningen

Under not 7 finns upplyshingar om beredning- och beslutsprocesser for ledande befattningshavare. Styrelsen i
Bolaget har i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:22 antagit en ersattningspolicy. Bolagets
anstéllda, inklusive VD, uppbar i dagslaget ingen rérlig ersattning. Erséattning till anstéllda sker enbart i kontanta
medel.

Personal
Bolaget har haft 2 (2) anstéllda under verksamhetsaret.

Fdrvdantningar avseende den framtida utvecklingen

Férvaltningsresultatet for fonden Chelonia har under bérjan pa 2022 utvecklats val och vid april manads slut var
fondens avkastning positiv, att jamféras exempelvis med de flesta aktie index varlden éver som var ned relativt
mycket. For 2022 férvantas aterigen intakter relaterat till performance fee. '3, ﬂ/(/ﬁ/
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Flerarsoversikt

Resultatrakning

Provisioner, netto
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter

Summa rorelseintikter

Allmanna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader

Vardeférandring pa finansiella tillgangar
Rorelseresultat

Skatter

Arets resultat

Balansrdkning

Utlaning till kreditinstitut

Materiella tillgéngar

Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Nyckeltal

Kapital

Soliditet, %

Beskattat eget kapital i % av balansomslutningen

Resultat

Réantabilitet pa eget kapital, %
Rérelseresultat efter schablonskatt i % av
genomsnittligt

eget kapital
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2021-01-01
2021-12-31

1137 736
0
0

1137 736
(558 648)
0

(558 648)
0

579 088

579 088

2 595 031
0

4628

35 680
2635 239
21565
96 075
117 640
2517 599
2 635 239

95,5%

4,9%

2020-01-01
2020-12-31

104 846
(1663)

0

103 184
(508 210)
0

(508 210)
0

(405 026)
(405 026)

2022 781
0

4

33 340
2056 125
20953
96 661
117 614
1938 511
2 056 125

94,3%

-3,9%

2019-01-01
2019-12-31

467 963
(1 044)

0

466 919
(753 124)
(3 237)
(756 361)
0

(289 442)
103 851
(185 591)

2 409 405
0

2992

79 412

2 491 809
42 247
106 025
148 272
2343 537
2 491 809

94,0%

-1,6%

2018-01-01
2018-12-31

1198 698
(281)

0

1198 418
(734 052)
(5 549)
(739 601)
0

458 817
(103 851)
354 966

2 600 831
3237

4

156 432
2760 504
135 026
96 350
231 376
2529 128
2760504

91,6%

2,9%

2017-01-01
2017-12-31

61 068
(6 514)
3017

57 571
(874 569)
(5 549)
(880 118)
10 368
(812 179)
0

(812 179)

2 366 174
8 786

4

32935

2 407 899
90 194
143 543
233737
2174 162
2 407 899

90,3%

-8,8%
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Forslag till disposition betrédffande bolagets resultat

VINSTDISPOSITION

Till bolagsstadmmans férfogande stér féljande vinstmedel:
- Balanserad vinst

- Arets resultat

Summa

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras salunda:
- Balanseras i ny rékning
Summa

Kapitalbasen uppgar efter foreslagen vinstdisposition till 1 938 510 kr (1 938 510 kr)
och slutligt minimikapitalkrav till 758 700 kr (100 250 kr). Specifikation av posterna
framgar av not 3 kapitaltackning.

Styrelsens bed6mning &r att féretagets egna kapital sdsom det redovisas i
arsredovisningen &r tillrackligt stort i férhallande till verksamhetens
omfattning och risk.

Vad betréffar féretagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer. \W
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RESULTATRAKNING

(kr)

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Summa rérelseintikter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella tillgangar

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport 6ver totalresultat

(kr)

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
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Not

2021-01-01

-2021-12-31

1187 736

0

1137 736
(558 648)

0

(558 648)

579 088

579 088

2021-01-01
-2021-12-31

579 088

579 088

2020-01-01

-2020-12-31

104 846

(1663)

103 184
(508 210)

0

(508 210)

(405 026)

(405 026)

2020-01-01

-2020-12-31

(405 026)

(405 026)
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BALANSRAKNING

(kr)

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut
Materiella tillgéngar
Ovriga tillgangar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst

Arets resultat

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital
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Not

11
12

13
14

15

2021-12-31

2 595 031
0

4628

36 580

2635 239

21 565
96 075
117 640

1250 000

688 511
579 088
2517 599

2635 239

2020-12-31

2022 781

0
e
'
o »

2 056 125

20953
96 661

117 614

1250 000

1093 537

(405 026)
1938 511

2056 125
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Rapport éver férdandringar i eget kapital

Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
kr Aktie- Aktiedgar Balanserade Arets Totalt eget
kapital tillskott medel resultat kapital
2020-01-01 1250 000 2900000 (16203871) (185 591) 2343537
Vinstdisposition (185 591) 185 591 0
Arets resultat (405 026) (405 026)
Utgaende balans
2020-12-31 1250 000 2900000 (1806 462) (405 026) 1938 511
Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
kr Aktie- Aktiedgar Balanserade Arets Totalt eget
kapital illskott medel resultat kapital
2021-01-01 1250 000 2900000 (1806 462) (405 026) 1938511
Vinstdisposition (405 026) 405 026 0
Arets resultat 579 088 579 088
Utgaende balans
2021-12-31 1250 000 2900000 (2211 488) 579088 2517 599

Villkorade, &nnu ej aterbetalda, aktieagartillskott uppgar
per balansdagen til! 2 900 000 (2 900 000).

Org.nr: 556979-5338
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Kassaflédesanalys

(kr)

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Av-/nedskrivningar av tillgangar

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Férandring av 6vriga tillgangar
Férandring av évriga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Org.nr: 556979-5338
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2021-12-31

579 088

0

0
579 088

(6 863)

25

5§72 250

572 250
2022 781
2595 031

0
2 595 031
2 595 031

2020-12-31

(405 026)

0
0

(405 026)

49 059
(30 657)

(386 624)

(386 624)
2 409 405
2022781

0
2 022 781
2022781

0
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Uppgifter om féretaget

Arsredovisningen avges per 31 december 2021 och avser Nordic Archipelago Investments AB,
organisationsnummer 556979-5338, som &r ett svenskt vardepappersbolag. Bolaget har sitt sate i
Stockholm och adressen &r Skeppargatan 27, Box 3100, 114 57 Stockholm.

Not 2 Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Bolagets arsredovisning ar upprattad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Bolaget tillampar s k lagbegréansad IFRS och med detta avses
standarder som har antagits for tillampning med de begrénsningar som féljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta
innebér att samtliga av EU godkanda IFRS och tolkningsuttalanden tillampas sa langt detta &r mgjligt inom
ramen for arsredovisningslagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Varderingsgrunder vid upprattande av féretagets finansiella rapporter
Icke finansiella tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Foretagets funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till narmaste kronor.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrénsad IFRS kraver att féretagets ledning gér
beddémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena
ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande férhallanden synes vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade
vardena pa tiligangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gérs om andringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Foretagsledningen har tagit stallning till om det finns nagra kritiska bedémningar och kommit fram till
att det inte finns nagra viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar.

Nya och &ndrade internationella redovisningsstandards och tolkningar
De nya och &ndrade standarder och tolkningar som tréatt i kraft fran och med ar 2021 har inte haft nagon \“X
vasentlig effekt pa bolagets finansiella rapporter. "1’» \J
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De nya standarder, &ndringar i standarder samt tolkningsuttalanden som &nnu ej tratt i kraft har inte tillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Dessa IFRS standarder och tolkningar bedéms inte fa nadgon
vasentlig effekt pa bolagets finansiella rapporter, kapitaltackning eller andra férhallanden.

Riénteintédkter och rantekostnader

Rénteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beraknas och redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gér att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvéntade réntebindningstiden blir lika med det redovisade véardet av fordran eller
skulden. Réanteintékter och réntekostnader inkluderar i fdSrekommande fall periodiserade belopp av erhélina
avgifter som medraknas i effektivréntan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra
skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid férfall.

Ranteintékter och rantekostnader som presenteras i resultatrakningen bestar av:
- Rantor pa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden inklusive ranta pa osékra fordringar

Intéktsredovisning
Intakter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kommer aftt erhallas for salda tjanster i

bolagets I6pande verksamhet. Intakter redovisas nér dess belopp kan matas pa ett tiliforlitligt satt, det &r
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tilifalla féretaget och sarskilda kriterier har uppfylits
fér var och en av bolagets verksamheter. Intéktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett tillforlitligt satt
foérran alla forpliktelser har uppfyllts eller forfallit. Bolaget grundar sina bedémningar pa historiska utfall och
beaktar darvid typ av transaktion och speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Provisionsintikter och provisionskostnader
Bolagets provisionsintékter bestar i huvudsak av férvaltningsarvode fér férvaltningen samt av performance

fee. Provisionsintakter intéktsredovisas i den period de intjanas. Under provisionskostnader redovisas
ersattningar till externa formedlare avseende férvaltade volymer och kapitalférvaltningskostnader.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder har tillampats fran och med rakenskapsaret 2018. Den nya standarden
har inte haft ndgon inverkan pa bolagets finansiella rapporter, kapitaltackning eller stora exponeringar.

Allmédnna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive I&ner och arvoden, arbetsgivaravgifter
och andra sociala avgifter. Har redovisas ocksa hyres/lokal-, revisions- , konsult-, representation-, samt data och
kommunikationskostnader.

Leasingkostnader
Bolaget ar leasetagare och kostnaderna for leasing redovisas linjart éver I6ptiden. Samtliga leasingavtal
redovisas som operationell leasing.

Periodiseringar
Periodiseringar av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Aktiedgartiliskott
Foretaget redovisar aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet fran Radet fér finansiell rapportering.
Aktieagartillskott redovisas direkt mot eget kapital.

Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r den skatt som
beréknas péa det skattepliktiga resultatet fér en period. Uppskjuten skatt beraknas utifran den s.k.
balansrakningsmetoden, vilket innebar att en jamférelse gérs mellan redovisade och skattemassiga varden pé
bolagets tiligangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden muitipliceras med aktuell skattesats,

vilket ger beloppet fér den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i \<
balansrakningen i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat,\/(/‘
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Kassaflodesanalys
Kassaflédesanalys upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfér in- och utbetalningar.

Immateriella och materiella anldggningstiligangar

Immateriella och materiella anl&ggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker linjart éver tillgangens berdknade
nyttjandeperiod, vilken bedéms vara fem ar. Bedémning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gérs
arligen.

Nedskrivningar av immateriella och materiella tillgangar

Nedskrivningsprévning

De redovisade vardena for féretagets tillgangar prévas vid varje balansdag for att bedéma om det finns
indikation pa nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, beraknas enligt IAS 36
tillgangens atervinningsvarde (se nedan).

En nedskrivning redovisas nar en tillgings redovisade varde éverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning
belastar resultatrakningen. Atervinningsvardet &r det hégsta av verkligt varde minus férsaljningskostnader och
nyttjiandevérde. Vid berékning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri rdnta och den risk som &r férknippad med den specifika tillgangen.

Finansiella instrument — redovisning och vardering
Varderingskategorier

Alla finansiella tillgngar delas, i enlighet med bestammelserna i IFRS 9, in i nagon av féljande
véarderingskategorier:

1. upplupet anskaffningsvarde
2. verkligt varde via 6vrigt totalresultat
3. verkligt varde via resultatrékningen

Utgangspunkten fér att klassificera finansiella tillgangar i respektive varderingskategori ar féretagets
affarsmodell fér férvaltning av de finansiella instrumenten samt huruvida instrumentens avtalseniiga
kassaflédden enbart innehaller betalningar av kapitalbelopp och ranta.

Finansiella skulder delas in i féljande varderingskategorier:
1. upplupet anskaffningsvarde
2. verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella skulder ska som huvudregel redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Undantaget &ar
finansiella skulder som obligatoriskt ska varderas till verkligt varde via resultatrakningen, exempelvis
derivat, samt skulder som vid férsta redovisningstillféllet oaterkalleligen identifierats att varderas till
verkligt varde (verkligt vardeoptionen). Vid férsta redovisningstillfallet redovisas alla finansiella
tillgangar och skulder till verkligt varde. Fér tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde via
resultatrakningen férs transaktionskostnader direkt till resultatrakningen vid anskaffningstilifallet. For
ovriga finansiella instrument réknas transaktionskostnader in i anskaffningsvardet.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar p3 tillgangssidan bland annat
utlaning till kreditinstitut, kundfordringar och 6vriga fordringar. Bland skulder och eget kapital aterfinns
bland annat leverantdrsskulder, laneskulder och dvriga skulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsméssiga villkor. U t\
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En finansiell tiligéng tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang.

Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas darmed p2 affarsdagen, som utgér den dag da
bolaget férbinder sig att férvarva eller avyttra tillgangen.

Fdljande kategorier tillampas av bolaget:

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som redovisas i varderingskategorin upplupet anskaffningsvarde bestar av
likvida medel, kundfordringar och évriga fodringar. Likvida medel bestar av omedelbart tillgangliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut och ingar i balansposten utlaning till
kreditinstitut. Dessa tillgangar &r foremal for nedskrivningsprévning. Bolaget har kundfordringar som
avser vidareuthyrning av lokal. Vi har inga historiska férluster avseende dessa kundfordringar varfér vi
inte férvantar oss nagra framtida forluster.

Finansiella skulder
Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Exempel pa skulder som
vérderas i denna kategori ar leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en

kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt belopp.

Ersattningar till anstéllda
Bolaget hade 2 anstéllda under verksamhetsaret men de erhdll ingen 16n.

Org.nr: 556979-5338 15
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Not 3 Finansiella risker och kapitaltackning

| bolagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker sdsom marknadsrisker, kredit/motpartsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet i bolagets verksamhet har
bolaget utformat policys och instruktioner fér verksamheten och riskhanteringen. Verkstallande direktéren
ansvarar, tillsammans med bolagets riskansvarige, for riskhantering och kontinuerlig uppféljning av
riskexponering. Bolaget har identifierat ett antal riskomraden samt bedémt hur dessa kan paverka
verksamheten.

| bolagets riskhantering ingar alla aktiviteter som berér risktagande, riskreducering, riskanalys, riskkontroll samt
uppféljning av denna. Bolaget har darfér byggt upp processer fér att i ett tidigt stadium identifiera och hantera
eventuell uppkomna risker. De interna kontrollprocesserna, som bestar av regelverk, system och rutiner, samt
uppfoljining av deras efterlevnad sékerstaller att verksamheten kan bedrivas under kontrollerade och sakra
former.

Lépande rapportering fran funktionen for riskhantering sker till styrelse och VD i bolaget och detsamma galler
rapporter fran funktionen for regelefterlevnad. Riskkontroll och Compliance &r prioriterade omraden av styrelsen
och dessa punkter ar fasta pa agendan vid styrelseméten.

Nedan foljer en &versikt 6ver risker dér riskerna grupperas och man definierar risknivd samt identifierar olika
riskkomponenter inom respektive omrade;

Over lag stravar bolaget att ha s3 I&g riskaptit som majligt.
Marknadsrisker

Marknadsrisk &r risken fér forlust eller lagre framtida intakter till foljd av féréndringar i réntor, valuta- och
aktiekurser inklusive prisrisk i samband med avyttringar av tillgdngar eller stangning av positioner.

Exponering mot exempelvis aktiemarknaden kan uppstd om en del av Bolagets kassa placeras i Fonderna.
Marknadsrisker som paverkar Fonderna kan indirekt pd verka Bolaget i form av minskade volymer i Fonderna
och dérmed minskade intakter fér Bolaget. Bolaget bedémer denna risk som medel, d& endast en liten del av
Bolagets kassa kan komma att placeras i Fonderna men bolaget inte har tillstdnd fér handel i egen rakning.
Kredit- och motpartsrisker

Med kredit-/motpartsrisker avses risken att bolaget inte erhéller betalning enligt verenskommeilse och/eller
kommer att géra forlust p& grund av motpartens oférméga att infria sina férpliktelser.

Bolagets kreditriskexponering bestar i huvudsak av att kunden inte kan infria sin manatliga betaining (FCG
Fonder AB). Bolaget bedémer denna risk som 1ag, detta da bolaget inte har tillstdnd for kreditgivning. Kreditrisk
uppstar endast i form av motpartsrisk i den Iépande verksamheten.

Rénterisk

Rénterisk &r risken att vérdet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férdndringar i marknadsréntorna.
Bolagets ranterisk och dess effekt pa resultatet bedéms vara Iag.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken &r definierad som risken for forlust eller vasentligt hégre kostnader &n beréknat pa grund av
bolagets oférmaga att infria sina betalningsférpliktelser pa férfallodagen.

Bolaget bedémer denna risk som medel, detta da bolaget inte deltar i clearing och man bedriver inte utlaning.
Foretagets likviditetsexponering med avseende pa aterstaende I6ptider pa tillgangar och skulder framgar av

tabellen nedan. Aven den kassaflédesanalys som finns intagen p& annat stalle i arsredovisningen, belyser
féretagets likviditetssituation.

A
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Likviditetsexponering

Likviditetsexponering 2021 >3man  >3n1ar
o P4 anfordran Summa nom T_t_)talt redovisat

Kontra_ktuellf aterstaende loptid Hogst3mén <&n1&r <&n5ar kassa-floden  virde
(redovisat vérde) kr

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 2 595031 2 595 031 2 595 031
Ovriga tillgangar 4628 4628 4628
Férutbet. kostnader / uppl. intakter 35 580 35 580 35 580
Summa tillgangar 2 595 031 40 208 - - 2 635 239 2635 239
Skulder

Ovriga skulder 21 565 21565 21 565
Uppl. kostnader / férutbet. intakter 96 075 96 075 96 075
Summa skulder 117 640 117 640 117 640
Total skillnad 2595 031 -77 432 - - 2 517 599 2 517 599
Likviditetsexponering 2020 >3man  >3n1&r ]
Kontraktuellt aterstaende I16ptid P4 anfordran Hogst3mén  <&nd4r <&n6ar ﬁ:;?;g::, I;’::'e‘ redovisat
(redovisat vérde) kr

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 2022781 2022781 2022781
Ovriga tillgangar 4 4 4
Forutbet. kostnader / uppl. intakter 33 340 33 340 33 340
Summa tillgangar 2022 781 33 344 - - 2 056 125 2 056 125
Skulder

Ovriga skulder 20 953 20 953 20 953
Uppl. kostnader / forutbet. intakter 96 661 96 661 96 661
Summa skulder 117 614 117 614 117 614
Total skillnad 2022781 -84 270 - - 1938 511 1938 511 ,}
Org.nr; 556979-5338 17
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Nedanstaende tabell visar en analys av tillgangar och skulder utifran de férvantade tidpunkterna fér tervinning
eller bortbokning av samtliga tillgdngar och skulder i balansrakningen.

Tkr 2021 2020

Hogst 1 &r  Léngre an  Totalt Hogst 1 &r Langre an  Totalt
1ar 1ar

Tillgangar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut 25950 25950 20228 2022,8

Ovriga tillgangar 46 4,6 33,3 33,3

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 35,6 35,6

Summa tillgangar 2635,2 - 26352 2056,1 - 2056,1

Skulder och avséttningar

Ovriga skulder 21,5 21,5 20,9 20,9

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 96,1 96,1 96,7 96,7

Summa skulder och avsittningar 117,6 - 117,6 117,6 - 117,6

Operativa risker

Med operaliv risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovéntade ekonomiska eller
fértroendemadssiga foriuster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga system eller
teknisk utrustning. Aven risker fér oegentligheter, internt eller externt, ingar i den operativa risken.

Bolaget beddmer denna riskniva som medel och den férekommer i hela bolagets verksamhet. Det &r den
vanligaste formen av risk i verksamheten. Bolaget har utifran detta definierat ett antal riskomraden som faller
under den operativa risken och dessa risker motverkas genom utformning av avtalsvillkor fér olika tjanster och
produkter samt intern kontroll.

Afférsrisk och strategiska risker

Afférsrisk &r risken fér minskade intékter pa grund av volymminskningar, prispress eller konkurrens.

Bolaget beddmer denna risknivd som hég och man har definierat denna risk som affars- och ryktesrisk. Den
strategiska risken, dvs. att behalla andelsagare i de fonder man férvaitar pa uppdrag av fondbolag, ar den

viktigaste och storsta risken att hantera fér bolaget och det ar ndgot som man arbetar standigt med att hantera.
Genom att méata volatiliteten i intakter och kostnader som inte kan hanféras till andra risktyper f6ljs affarsrisken i “‘k

bolaget upp. [/i/k
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Kapitaltiackningsanalys

Sedan den 26 juni 2021 féljer kapitaltackningsreglerna en ny EU-férordning;
Vérdepappersbolagsférordningen (2019/2033/EU) och ett nytt direktiv; Vdardepappersbolagsdirektivet
(2019/2034/EU). Dessa férordningar féranledde ett antal &ndringar i Finansinspektionens féreskrifter.

Det nya regelverket innebdr bland annat &ndrade rapporteringskrav, nya bestammelser om kapitalbaskravet,
inklusive andrade nivaer pa det permanenta minimikapitalkravet och startkapitalkravet, samt lattnader f6r vissa

vardepappersbolag till vilka bolaget hér.

Bolagets verksamhet och de tillstdnd som bolaget har omfattas av de nya reglerna och har klassificerats som ett
klass 3-bolag vilket innebar att minimikapitalkravet &r det hégsta av nedanstaende:

- Fasta kostnader — 25 % av férra arets fasta kostnader
» Permanent minimikapitalkrav pa 75 000 €/ SEK 758 700

Vardepappersféretag ska vidare inneha likvida tillgadngar som motsvarar minst en tredjedel av det fasta

omkostnadskravet.

Féretagets kapitalsituation kan summeras pa féljande séatt:

tsek 2021-12-31
Totalt eget kapital exkl. arets vinst 1939
Kéarnprimirkapital 1939
Ovrigt primérkapital

Totalt priméarkapital 1939
Supplementéarkapital

Totalt kapital 1939
Kapitalkrav

Permanent minimikapitalkrav EUR 75 000 * 10,116 759
Fasta kostnader kapitalkrav 127
Totalt kapitalkrav, Minimikapitalkrav, h6gst 759
Summa kapitalbehov 759
Kapitalrelationer %

Kérnprimérkapitalrelation, % >56 % 256%
Primérkapitalrelation, % >75% 256%
Total kapitalrelation, % >100 % 256%
Overskott av kapital av totalt kapital 1180
Likviditetsreserv

Kassa och tillgodohavanden i bank 2595
Total likviditetsreserv 2595
1/3 av fasta kostnader kapitalkrav 42
Kvot likviditetsreserv / kapitalkrav 61,1

Omrékning av féregéende ars varden till den nya vardepappersbolagsférordningen har inte utférts

Org.nr: 556979-5338
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Not 4 Provisionsintikter
Kr

Vardepappersprovisioner
Summa

Not 5 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Kr

Kursdifferenser
Summa

Not 6 Allmanna administrationskostnader

Kr

Personalkostnader
Lokalkostnader

Serviceavgifter till branschorg.
Konsultarvoden

Ovriga administrationskostnader
Summa

Specifikation personalkostnader

Léner och ersittningar uppgar till:
Varav till:

Styrelsen

Sociala kostnader enligt lag och avtal
Ovriga personalkostnader

Summa

Ledande befattningshavares erséttningar
Berednings- och beslutsprocess / Lén och arvoden

2021 2020

1137 736 104 846
1137 736 104 846
2021 2020

- -1663

- -1663

2021 2020

45 864 40 561
76 709 86 029
67 652 82 611
304 657 221 651
63 766 77 358
558 648 508 210
30 000 30 000
30 000 30 000
9426 4123

6 438 6438

45 864 40 561

Principer for ersé&ttning och formaner till styrelseledaméter och andra ledande befattningshavare
kan i korthet beskrivas enligt féljande. Betraffande styrelseledaméter utgar inte styrelsearvode fér

ledaméter som samtidigt &r anstéllda av bolaget. For externa styrelseledaméter, d.v.s.
styrelseledamdéter som varken &r aktiedgare eller anstéilda av bolaget, kan styreisen féresla

bolagsstdmman att ett skaligt styrelsearvode skall utga.

Verkstéllande direktérens 16n bestdms av styrelsen. (Under verksamhetsdret utgick dock ingen ersattning till

verkstéllande direkttren.)

Org.nr: 556979-5338 20
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Pensioner och avgangsvederlag
Bolaget har inga utestdende pensionsférpliktelser. Det finns heller inga avtal om avgangsvederlag eller liknande.

Medelantalet anstillda
Bolaget har haft 1 anstéllda, utéver VD, under verksamhetsaret.

Eftersom medelantalet anstéllda de senaste tvd rakenskapsaren understiger tio féreligger inte
upplysningsskyldighet om sjukfranvaro och om kénsférdelning inom féretagsledning och styrelse.

Arvode och kostnadsersittning till revisorer

tkr 2021 2020
BDO Malardalen AB
Revisionsuppdrag 48 185 44 604

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga ar
arbetsuppgifter.

Not 7 Skatter
Redovisat i resultatrakningen
kr 2021 2020

Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad - -

Totalt redovisad skattekostnad - -

Avstéamning av effektiv skatt

Tkr 2021 2021 2020 (%) 2020
(%)

Resultat fore skatt 579 088 -405 026

Skatt enligt géllande skattesats 20,6 119 292 -

Skatt hanforlig till ej avdragsgilla kostnader - -
Skatt hanfoérlig till ej skattepliktiga intakter -
Nyttjade underskott for aret -579 088 -
Redovisad effektiv skatt { 5

Not 8 Utlaning till kreditinstitut

kr 2021-12-31 2020-12-31
Utestaende fordringar brutto

- betalbara vid anfordran 2595031 2022781
Summa 2 595 031 2022781

W

Y
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Not9 Materiella tillgangar
kr 20211231 2020-12:31
Inventarier
Anskaffningsvérde 27 746 27 746
Forvarv 0 0
Avyttringar och utrangeringar 0 0
Utgaende balans 27 746 27 746
Avskrivningar
Ingéende balans -27 746  -27 746
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende balans -27746  -27 746
Redovisade virden
IB 0 0
uB 0 0
Not 10 Operationell leasing
Operationella leasingavtal dér foretaget ar leasetagare
Icke uppségningsbara leasingbetalningar uppgar till:
kr 20211231 20201231
Arets leasingkostnader 76 709 86 029
Inom ett ar 77 500 71080
Mellan ett &r och fem ar - -
Langre &n fem ar - B
Summa 77 500 71080
Samtliga leasingbetalningar avser hyra fér kontorslokal som har en uppsagningstid om 3 manader.
Not 11 Ovriga tillgangar
kr 2021-12-31 2020-12-31
Skattefordringar 4628 4
Ovriga fordringar i ;
Summa 4628 4
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Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Kr 2021-12-31 2020-12-31
Férutbetald lokalhyra 20130 17 551
Ovriga férutbetalda kostnader 3750 6923
Upplupna intakter 11 700 8 866
Summa 35 580 33 340
Not 13 Ovriga skulder
Kr 2021-12:31 2020-12-31
Leverantérsskulder 21 565 20 953
Summa 21 565 20 953
Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
kr 2021-12:31 2020-12-31
Transaktionsrapporteringskostnader 15 000 15 000
Ovriga upplupna kostnader 81075 81661
Summa 96 075 96 661
Not 15 Eget kapital

Foér specifikation av férandringar | eget kapital se rapport éver férandring i eget kapital.

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust

Utgérs av féregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgér tillsammans med
arets resultat, 6verkursfond och aktieagartillskott summa fritt eget kapital, det vill séga det belopp som finns
tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

Féreslagen Utdelning

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras salunda:

kr 2021 2020
Balanseras i ny rékning 1267 599 688 511
Summa 1267 599 688 511
Antal aktier
2021-12-31 2020-12-31
Antal aktier a kvotvéarde 12,50 kr 100 000 100 000
Emitterade per 31 dec - betalda 100 000 100 000
For specifikation av férandringar i eget kapital se rapport éver férandring i eget kapital &
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Not 16 Finansiella tillgangar och skulder
kr
Verkligt
Upplupet virde via Summa

anskaffnings- resultatrdk Icke finansiella redovisat
Tillgdngar, 2021 varde ningen tillgangar/skulder varde Verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut 2 595 031 2 595 031 2 595 031
Finansiella tillgangar 2 595 031 2 595 031 2 595 031
Owriga tillgdngar 4628 4628 4628
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 35 580 35 580 35 580
Summa tillgangar 2 595 031 40 208 2 635 239 2635239
Skulder, 2021
Ovwriga skulder 21 565 21 565 21 565
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 96 075 96 075 96 075
Summa skulder 117 640 " 117 640 117 640
kr

Verkligt
Upplupet varde via Summa

anskaffnings- resultatrdk  Icke finansiella redovisat
Tillgdngar, 2020 vérde ningen tillgéngar/skulder varde Verkligt virde
Utlaning till kreditinstitut 2 022 781 2022 781 2 022 781
Finansiella tillgangar 2022 781 2022 781 2022 781
Owriga tillgdngar 4 4 4
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 340 33 340 33 340
Summa tillgangar 2022781 33344 2056 125 2 056 125
Skulder, 2020
Owiga skulder 20 953 20 953 20 953
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 96 661 96 661 96 661
Summa skulder 117 614 117 614 117 614

Not 17

Héndelser efter balansdagen

Kriget i Ukraina &r en tragedi med stort ménskligt lidande. Bolaget har inga investeringar i Ryssland
och har inte sett nagon effekt pa bolagets finansiella rapporter. Var bedémning &r att om situationen
inte eskalerar eller sprider sig sa forblir bolaget relativt opaverkat. Men styrelsen féljer I6pande

utvecklingen.

Org.nr: 556979-5338
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Ort och datum samt underskrift av styrelsen

Harmed forsakras att &rsredovisningen ar upprattad i 6verensstdmmelse med god redovisningssed. De lamnade
uppgifterna stammer med de faktiska férhallandena i verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har
utelamnats som skulle kunna paverka den bild av féretaget som skapats av arsredovisningen.

"i‘kﬁr;asG narsson Maria Andark
Stytelsens/ Ordférande

Steve Nylury Bo Svensson

Anders Palmqyvist
Verkstéllande Direkt6ér

)
V4r revisionsberattelse har Iamnats den | g 3 WAy 2,0'22_

BDO Malardalen AB

“Fola P atenson

Johan Pharmansson
Auktoriserad revisor
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